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KONCENTRACE A VYBER FONDU

500 firem v indexu: Témeér 38 % v deviti

Index Standard & Poor’s 500 (S&P 500) je spojovén s Sirokym rozlozenim investice. K 31. srpnu 2026 vSak jeho
deset nejvétsich akciovych pozic predstavovalo 37,85 % vahy. Slo pouze o devét spolecnosti, protoze Alphabet ma v
indexu dv¢ tfidy akcii. Pocet nazvia v portfoliu proto sdm o sob¢ nevystihuje koncentraci. [1]

Burzovné obchodovany fond (ETF) se stejnymi vahami umozZiiuje tuto koncentraci sniZit, aniz by investor opustil
segment velkych americkych spolecnosti. Investor vSak méné tézi z rustu nejvétsich lidrlt a zmeéni se i1 zastoupeni
sektord. Smyslem této analyzy je ukazat, kdy takova zména odpovida zdméru investora. [2]

Podil stejnych deviti spolecnosti Zbytek indexu je Sedy
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Zdroje: [1] a [2], vlastni vypocet. Skupina: Nvidia, Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet, Broadcom, Meta, Micron a Tesla. Bézny index k 31.
8. 2026; stejné vahy predstavuji teoreticky stav pfi obnoveni vah: 9 x 0,2 % = 1,8 %.

Rok 2026 ukazuje zménu ve vedeni trhu
Do konce srpna si rovnomérné vazeny index piipsal 15,6 %, bézny S&P 500 pfiblizné¢ 13,1 %. Pfi pohledu na
posledni rok ¢i pétilety primér se poradi obraci. Aktualni naskok je signalem SirSiho ristu trhu, nikoli diikazem trvalé
pfevahy jedné strategie.* [3]
Vynos dvou zpusobu vazeni
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Zdroj: S&P Dow Jones Indices [3], stav k 31. 8. 2026. Celkové vynosy indext s reinvestovanymi dividendami v americkych dolarech (USD),
bez nakladi fonda a investora. Pétilety Gidaj je primérny roéni vynos. Minula vykonnost nezarucuje budouci.*

Co se zméni pri stejnych vahach

Bé&zny index piid¢luje vétsi vliv firmdm s vyssi trzni hodnotou volné obchodovanych akcii. Rovnomérné vazeny index
pfi Ctvrtletni upraveé obnovuje vahu kazdé spole¢nosti piiblizné na 0,2 %. Mezitim se vahy méni s cenami. Investor tak
snizuje zavislost na nékolika jménech, zaroven vsak vice sazi na mensi firmy v ramci téhoz indexu. [1] 2]

Analyticky zavér: Vysoka koncentrace sama o sobé neznamena predraZeni ani bliZici se pokles. Zménu vah je

wewr %

rozumnéjsi odivodnit vlastnim limitem koncentrace neZ snahou uhodnout pristiho vitéze.
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POROVNANI NASTROJU

Dvé obchodovatelné cesty k americkym akciim

Oba fondy jsou kotovany na Londynské burze cennych papiri (LSE). Vetejna nabidka ETFobchodnika obsahuje
SSUU.LSE i SPWS.LSE; dostupnost byla ovétena 16. zati 2026. Jde o fondy, nikoli rozdilové smlouvy. Konkrétni
dostupnost a podminky pokynu je tieba ovéfit v klientském Gcétu. [4]

Oba fondy spliuji pravidla subjektd kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (UCITS). Oznaceni
akumulacni tfidy (Acc) znamend reinvestovani vynost. Pfi identifikaci pouZzijte mezindrodni identifikacni cislo
cenného papiru (ISIN), protoze jeden fond miize mit vice burzovnich symbold. [1] [5]

Oficilni nazev UBS Core S&P 500 Invesco S&P 500 Equal Weight
UCITS ETF USD Acc Swap UCITS ETF Acc

Symbol u obchodnika S5UU.LSE SPWS.LSE

ISIN IEOOBD4TXW66 IE0000TZZ2B2

S&P 500 Equal Weight

SRR e SelP ey (index se stejnymi vahami)

Zpusob kopirovani Fyzicky nakup akcii Synteticky pres ’vy.ménné .
dohody se smluvnimi stranami

Prabézna nakladovost 0,03 % ro¢né 0,20 % ro¢né

Vynos fondu za 12 mésicl 20,14 % 18,13 %

Ména tfidy a obchodu usD uUsD

Vyplaceni vynosl Reinvestovani Reinvestovani

Zdroje: informacni listy spravca k 31. 8. 2026 [1] [5]; symboly v nabidce [4]. Vynosy fondi jsou v USD, s reinvestovanymi vynosy a po
nakladech fondu, bez poplatkil obchodnika. Nejsou totozné s hrubymi vynosy indext na strané 1.

U nakladi zaleZi i na zptisobu kopirovani

Invesco uvadi také poplatek za vyménnou dohodu 0,08 % rocné. Podle srpnového informacniho listu je zahrnut ve
vynosu této dohody a neuctuje se samostatné. Nelze jej proto bez vysvétleni pfipocitat jako dalsi pfimy poplatek
klientovi. Pfi porovnani sledujte i skutecnou odchylku vynosu fondu od jeho indexu. |5]

Pribézna nakladovost neptredstavuje celkové ndklady investora. Piidava se rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou,
pfipadna provize a naklady na ménovou konverzi. Pfed zadanim pokynu si vyzadejte piehled nakladt. Nakup v jiné
obchodni méné sdm o sob¢ nevytvaii ménové zajisténi. [1] [5] [6]

Nizsi koncentrace neodstranuje akciové riziko

Oba nastroje zlstavaji americkymi akciovymi fondy. Stejné vahy proto nenahrazuji rozlozeni investice mezi zemé

wev

Odlisné sektorové vahy navic méni citlivost na hospodaisky cyklus. [2]

SPWS pouziva vyménné dohody oznacované jako swapy. Jeho vlastni ko§ akcii se muze lisit od indexu a dosazeni
indexového vynosu zavisi i na plnéni smluvnich stran. Selhani protistrany muze vést ke ztrat¢. Koncentraci proto
hodnotime podle sledovaného indexu, nikoli podle ndhradniho kose fondu. [5] [6]
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PRAKTICKY ROZHODOVACi RAMEC

Nejprve limit koncentrace potom vybér fondu

Predstavme si, ze devét spolecnosti ze strany 1 klesne o 30 % a vSechny ostatni akcie se nepohnou. Nasledujici
vypocet izoluje vliv koncentrace. Nejde o predpoveéd’ ani o odhad nejveétsi mozné ztraty.

Co zpusobi 30% pokles vybrané skupiny

BéZné vahy

I — 11,36 %
Kombinace 50 / 50

I - 5,95 %

Stejné vahy

Bl -0,54 %

Modelovy pokles celé akciové slozky pri nezménénych cenach ostatnich akcif

Vlastni model z vah [1] a metodiky [2]. B&2né vahy: 37,85 % x -30 % = -11,36 %. Stejné vahy: 1,8 % x =30 % = -0,54 %. Kombinace je
primérem obou vysledki. Bez pohybu mén, nakladi a prabéznych zmén vah.

Pti rozdéleni akciové slozky 50 / 50 by podil této skupiny klesl na 19,83 %. Pii stejné velkém rtstu skupiny vSak
kombinace zachyti i méné zisku. Pokud vSechny akcie klesnou o 20 %, klesnou o 20 % i vSechny tfi modelové
moznosti. Stejné vahy tlumi konkrétni koncentraci, nikoli cely trzni pokles.

Modelovy cil 20 %: Podil rovnomérné vazené slozky vychazi jako (37,85 — 20) / (37,85 — 1,80) = 49,5 %. Jde o
ukazku vypoétu, nikoli doporucenou alokaci. Do vypo¢tu je tieba dosadit skutecné vahy ke dni rozhodnuti.

TFi kroky pred zménou portfolia

1. Spocitejte skute¢nou koncentraci. Zahriite vSechny fondy i pfimo drzené akcie. Dva rizné¢ pojmenované fondy
mohou drzet stejné firmy. Vahu firmy ve fondu vyndsobte podilem fondu v portfoliu a pfipoctéte ostatni pozice.

2. Rozhodnéte se, co cheete zménit. Pokud piijimate dominanci nejvétsich firem a prioritou jsou nizké naklady, bézné
vahy odpovidaji tomuto zaméru. Pokud chcete omezit jejich vliv, stejné vahy nebo kombinace davaji analyticky
smysl. Pocitejte 1 s roky zaostavani.

3. Stanovte si kontrolu a horizont. Jednou za Ctvrtleti ovefte koncentraci, sektorové vahy, ndklady a vynos vuci
prislusnému indexu. Pokyn zadavejte s cenovym limitem. Sdéleni kli¢ovych informaci (KID) pro SPWS uvadi
doporuéeny horizont péti let; nejde o zaruku kladného vynosu. [6]

Zavér
Smyslem kombinace neni zbavit se GspéSnych firem, ale védomé urcit, jakou c¢ast vysledku jim svéfite. Nejlepsi
volbou je vazeni, jehoz vyhody i nevyhody dokazete ptijmout po cely investi¢ni horizont.

Mate zdjem o investovani do téchto tematickych ETF? Prihlaste se do své klientské zony ETFobchodnika
nebo kontaktujte svého investi¢niho specialistu, ktery vam pomiiZe s nastavenim vasSeho portfolia.
* Udaje tykajici se minulosti nejsou zdrukou budoucich vynosii.
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Marketingové sdéleni: Tento material pripravila spolecnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s., obchodnik s cennymi papiry s licenci Narodni banky
Slovenska a pod jejim dohledem. ETFobchodnik je obchodni znacka spole¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. Upozornéni: Material ma vyhradné
analyticky a informac¢ni charakter a nepredstavuje individualni investi¢ni poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani nabidku k nakupu nebo prodeji finan¢nich
nastroji. Minuld vykonnost neni spolehlivym ukazatelem ani zirukou budoucich vysledkii. Tematické ETF mohou vykazovat vysokou volatilitu a
koncentraci rizika. JelikoZ jsou fondy denominoviny v USD, hodnota investice a vynos mohou v disledku ménovych vykyvi rist nebo klesat. Pied
investovanim se seznamte s prodejnim prospektem a sdélenim kli¢ovych informaci (KID), které jsou dostupné na webovych strankach prislusného spravce
fondu nebo na vyzadani u obchodnika.
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