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KONCENTRACIA A VYBER FONDU

500 firiem v indexe: Takmer 38 % v deviatich

Index Standard & Poor’s 500 (S&P 500) sa spaja so Sirokym rozloZenim investicie. K 31. augustu 2026 vsak jeho

v

desat’ najvicsich akciovych pozicii predstavovalo 37,85 % vahy. ISlo len o devét spolocnosti, pretoze Alphabet ma v
indexe dve triedy akcii. Pocet nazvov v portfoliu preto sdm osebe nevystihuje koncentraciu. [1]

Burzovo obchodovany fond (ETF) s rovnakymi vahami umoziuje tito koncentraciu znizit' bez odchodu z americkych
vel'kych spolocnosti. Investor vsak menej zachyti rast najvacsich lidrov a zmeni aj rozloZenie sektorov. Zmyslom tejto
analyzy je ukazat’, kedy takato zmena zodpoveda zameru investora. 2]

Podiel rovnakych deviatich spolocnosti Zvysok indexu je sivy

Bezny index
I 37,85 %

Rovhomerne vazeny index pri obnoveni vah

H 1,80 %
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Zdroje: [1] a [2], vlastny vypocet. Skupina: Nvidia, Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet, Broadcom, Meta, Micron a Tesla. Bezny index k 31.
8. 2026; rovnaké vahy su teoreticky stav pri obnoveni vah: 9 x 0,2 % = 1,8 %.

Rok 2026 ukazuje zmenu vedenia trhu

Do konca augusta si rovnomerne vazeny index pripisal 15,6 %, bezny S&P 500 priblizne 13,1 %. Pri pohl'ade na
posledny rok ¢i patroény priemer sa poradie obracia. Aktudlny naskok je signalom $irSieho rastu trhu, nie dokazom
trvalej prevahy jednej stratégie.* [3]

V)'mos dvoch spﬁsobov vazenia B Bezny index B Rovhomerne vazeny

Rok 2026 do 31. augusta Poslednych 12 mesiacov 5 rokov | ro¢ny priemer
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Zdroj: S&P Dow Jones Indices [3], stav k 31. 8. 2026. Celkové vynosy indexov s reinvestovanymi dividendami v americkych dolaroch (USD),
bez nakladov fondov a investora. Patroc¢ny udaj je roény priemer. Minula vykonnost’ nezarucuje buducu.*

Co sa zmeni pri rovnakych vahach

Bezny index prideluje vacsi vplyv firmadm s vys$Sou trhovou hodnotou volne obchodovanych akcii. Rovnomerne
vazeny index pri Stvrtrocnej uprave obnovuje vahu kazdej spoloc¢nosti priblizne na 0,2 %. Medzitym sa vahy menia s
cenami. Investor tak znizuje zavislost’ od niekol’kych mien, zarovenl vsak viac stavia na mensie firmy v ramci toho
istého indexu. [1] [2]

Analyticky zaver: Vysoka koncentricia sama osebe neznamena predraZenie ani bliZiaci sa pokles. Zmenu vah
je rozumnejSie odovodnit’ vlastnym limitom koncentracie neZ snahou uhadnut’ najblizSieho vit'aza.
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POROVNANIE NASTROJOV

Dve obchodovatel’né cesty k americkym akciam

Oba fondy su koétované na Londynskej burze cennych papierov (LSE). Verejna ponuka ETFobchodnika obsahuje
SSUU.LSE aj SPWS.LSE; dostupnost’ bola overend 16. septembra 2026. Ide o fondy, nie rozdielové zmluvy.
Konkrétnu dostupnost’ a podmienky pokynu treba overit’ v klientskom tcte. [4]

Oba fondy spifiajii pravidla podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (UCITS).
Oznacenie akumulacnej triedy (Acc) znamend reinvestovanie vynosov. Pri identifikdcii pouzite medzinarodné
identifikacné ¢islo cenného papiera (ISIN), pretoze jeden fond méze mat’ viac burzovych symbolov. [1] 5]

Oficialny nazov UBS Core S&P 500 Invesco S&P 500 Equal Weight
y UCITS ETF USD Acc Swap UCITS ETF Acc
Symbol u obchodnika S5UU.LSE SPWS.LSE
ISIN IEOOBD4TXW66 IE0000TZZ2B2
Sledovany index S&P 500 Sl el el BiEE:
(index s rovnakymi vahami)
Spodsob kopirovania Fyzicky nakup akcii Synteticky cez vymenné
dohody so zmluvnymi stranami
Priebezna nakladovost 0,03 % rocne 0,20 % rocne
Vynos fondu za 12 mesiacov 20,14 % 18,13 %
Mena triedy a obchodu usD uUsD
Vyplacanie vynosov Reinvestovanie Reinvestovanie

Zdroje: informaéné listy spravcov k 31. 8. 2026 [1] [5]; symboly v ponuke [4]. Vynosy fondov st v USD, s reinvestovanymi vynosmi a po
nakladoch fondu, bez poplatkov obchodnika. Nie su totozné s hrubymi vynosmi indexov na strane 1.

Pri nakladoch zaleZi aj na sposobe kopirovania

Invesco uvadza aj poplatok za vymennu dohodu 0,08 % roc¢ne. Podl'a augustového informacného listu je zahrnuty vo
vynose tejto dohody a neuctuje sa samostatne. Nemozno ho preto bez vysvetlenia pripocitat’ ako d’al§i priamy
poplatok klientovi. Pri porovnani sledujte aj skuto¢nt odchylku vynosu fondu od jeho indexu. [5]

Priebezna nakladovost nie je celkovy ucet investora. Pridava sa rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou, pripadna
provizia a naklady na menovu konverziu. Pred zadanim pokynu si vyziadajte stthrn nakladov. Nakup v inej obchodne;j
mene sam osebe nevytvara menové zaistenie. [1] [5] [6]

MenSia koncentracia neodstranuje akciové riziko

Oba nastroje zostavajil americkymi akciovymi fondmi. Rovnaké vahy preto nenahradzaju rozloZenie investicie medzi
krajiny alebo triedy aktiv. Pri recesii mozu klesat’ oba fondy; véc¢Sia vaha menSich spolo¢nosti nie je automaticky
bezpecnejsia. Rozdielne sektorové vahy navyse menia citlivost’ na hospodarsky cyklus. [2]

SPWS pouziva vymenné dohody, ozna¢ované ako swap. Jeho vlastny kos akcii sa moze 1iSit’ od indexu a dosiahnutie
indexového vynosu zéavisi aj od plnenia zmluvnych stran. Zlyhanie protistrany moze viest k strate. Koncentraciu preto
hodnotime podrl'a sledovaného indexu, nie podl'a nahradného kosa fondu. [5] [6]
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PRAKTICKY ROZHODOVACi RAMEC

Najprv limit koncentracie potom vyber fondu

Predstavme si, ze devét spolocnosti zo strany 1 klesne o 30 % a vSetky ostatné akcie sa nepohnt. Nasledujtci vypocet
izoluje vplyv koncentracie. Nejde o predpoved’ ani o odhad najvicsej moznej straty.

Co sposobi 30 % pokles vybranej skupiny

BeZné vahy

I — 11,36 %
Kombinacia 50 / 50

I 5,95 %

Rovnaké vah

m —0,54 %

Modelovy pokles celej akciovej zlozky pri nezmenenej cene ostatnych akcif

Vlastny model z vah [1] a metodiky [2]. BeZzné vahy: 37,85 % x =30 % = -11,36 %. Rovnaké vahy: 1,8 % x =30 % = -0,54 %. Kombinécia je
priemer oboch vysledkov. Bez pohybu mien, nakladov a priebeznych zmien vah.

Pri rozdeleni akciovej zlozky 50 / 50 by podiel tejto skupiny klesol na 19,83 %. Pri rovnako velkom raste skupiny
vSak kombinacia zachyti aj menej zisku. Ak vSetky akcie klesni o 20 %, klesni o 20 % aj vsetky tri modelové
moznosti. Rovnaké vahy tlmia konkrétnu koncentraciu, nie cely trhovy pokles.

Modelovy ciel’ 20 %: Podiel rovnomerne vazenej zlozky vychadza ako (37,85 —20) / (37,85 — 1,80) = 49,5 %. Je
to ukazka vypoctu, nie odporucana alokacia. Reidlne vahy treba nahradit’ idajmi ku diiu rozhodnutia.

Tri kroky pred zmenou portfolia

1. Spocitajte skuto¢nu koncentraciu. Zahriite vsetky fondy aj priame akcie. Dva rozne nazvy fondov moézu drzat’ tie
isté firmy. Vahu firmy vo fonde vynasobte podielom fondu v portfdliu a pripocitajte ostatné pozicie.

Vs

2. Rozhodnite sa ¢o chcete zmenit. Ak prijimate dominanciu najvécsich firiem a prioritou su nizke naklady, bezné
vahy zodpovedaju tomuto zdmeru. Ak chcete obmedzit’ ich vplyv, rovnaké vahy alebo kombinacia davaju analyticky
zmysel. Pocitajte aj s rokmi zaostavania.

3. Stanovte si kontrolu a horizont. Raz za Stvrtrok overte koncentraciu, sektorové vahy, ndklady a vynos voci
prislusnému indexu. Pokyn zadavajte s cenovym limitom. Dokument s kl'ai¢ovymi informaciami (KID) pre SPWS
uvadza odporac¢any horizont pat’ rokov; nie je to zaruka kladného vynosu. [6]

Zaver

Zmyslom kombinacie nie je zbavit’ sa uspesnych firiem, ale vedome urcit, aka cast’ vysledku im zverite. NajlepSou
volbou je vazenie, ktorého vyhody aj nevyhody dokazete drzat pocas celého investicného horizontu.

Mate zdaujem o investovanie do tychto tematickych ETF? Prihlaste sa do svojej klientskej zony
ETFobchodnika alebo kontaktujte svojho investicného Specialistu, ktory vam pomoZe s nastavenim vdisho
portfdlia.

* Udaje, ktoré sa tpkajit minulosti, nie sii garanciou budiicich vynosov.
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Marketingové oznamenie: Tento material pripravil CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s., obchodnik s cennymi papiermi licencovany a dohliadany Narodnou bankou Slovenska.
ETFobchodnik je obchodna znacka spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. Upozornenie: Material ma vyhradne analyticky a informa¢ny charakter a nepredstavuje
individualne investi¢né poradenstvo, investi¢né odporucanie ani ponuku na nakup alebo predaj finanénych nastrojov. Minula vykonnost’ nie je spolahlivym ukazovatel'om ani
zarukou buducich vysledkov. Tematické ETF moZu vykazovat’ vysoku volatilitu a koncentraciu rizika. Ked’Ze fondy si denominované v USD, hodnota investicie a vynos mézu v
dosledku menovych vykyvov rast’ alebo klesat’. Pred investovanim sa oboznamte s predajnym prospektom a dokumentom s kIi¢ovymi informaciami (KID), ktoré s dostupné na
webovom sidle prislu$ného spravcu fondu alebo na vyZiadanie u obchodnika.
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